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MEX: Exportaciones moderan su dinamismo en mayo 26 de junio de 2026
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e En mayo, la balanza comercial registré un superavit de 638 mdd, lo que -
analisis@monex.com.mx

implicé una desaceleracion respecto a los 2,996 mdd registrados en abril.
e Las exportaciones totales cayeron 0.5% mensual (+30.0% anual) y
alcanzaron un total de 69,063.5 mdd.
e Las importaciones totales incrementaron 3.0% mensual (+28.8% anual),
equivalente a un monto de 68,425 mdd.

Desempeiio de la balanza

En mayo, con cifras desestacionalizadas, la balanza comercial registré un superavit Balanza Comercial

de 638 millones de ddlares (mdd), monto inferior al de 2,996 mdd observado en Variacién mensual (%) !

. . . abr-26 may-26
abril. En el periodo, las exportaciones totales cayeron 0.5% mensual (m/m), lo que

Exportaciones 4.9 -0.5

representd su primera contraccion desde noviembre de 2025. En su comparacion Petroleras 18.9 7.1
anual, se registré6 un aumento de 30.0% (a/a), con lo cual hilé diez meses con hofRetielelas 45 07
Manufactureras 4.4 -1.0

avances de doble digito. Al interior, las exportaciones no petroleras (que Automotrices 0.8 49
representaron el 96.7% del total) disminuyeron 0.7% m/m (vs +4.5% previo), No Automotrices 5.7 0.3
. . Importaciones 3.8 3.0
mientras que las petroleras aumentaron 7.1% m/m (vs +7.8% anterior). Por su parte, Petroleras 10.4 8.4
las importaciones registraron un avance de 3.0% m/m (+28.8% a/a), aunque No Petroleras 33 2.6
Bienes de Consumo 3.6 -0.2

. . . 0

desacelerando ligeramente su ritmo frente al mes previo (+3.8% m/m). Bienes de Uso Intermedio 43 3.7
Bienes de Capital -1.0 2.0

Movimientos relevantes del periodo Variacion anual (%) !

. abr-26 may-26
Dentro de las exportaciones no petroleras, las manufactureras (91.0% del total) se

Exportaciones 31.2 30.0
redujeron 1.0% m/m, lastradas por la caida de los envios automotrices (-4.9%), con Petroleras 7.7 19.3
. . " No Petroleras 32.1 30.4
lo cual frend su racha de cuatro meses de avances consecutivos. Asimismo, las
Manufactureras 32.3 30.0
exportaciones no automotrices se desaceleraron abruptamente, con un avance Automotrices 6.7 0.6
marginal de 0.3%, frente al 5.7% m/m observado en el mes previo. En cuanto a las No Automotrices 443 43.6
. . . . . . Importaciones 24.0 28.8
importaciones, los bienes de uso intermedio y de capital aumentaron 3.7% y Petroleras 0.5 33.1
2.0% m/m, respectivamente, mientras que los de consumo cayeron 0.2% m/m. No Petroleras 26.2 28.5
Bienes de Consumo 8.3 10.9
Bienes de Uso Intermedio 29.7 34.9
Saldo mensual de la balanza comercial (mdd) Bienes de Capital 1.2 5.6
Fuente INEGI.
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Fuente: Elaboraciéon propia con datos del INEGI. Cifras desestacionalizadas.
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Mayo 2026 Ene - May 2026
(mdd) Var. anual (%) (mdd) Var. anual (%)

Exportaciones 69,544.5 25.4 | 317,172.3 22.6

Petroleras 2,423.3 18.0 8,775.1 -9.8

No Petroleras 67,121.2 25.6 | 308,397.2 23.9

Manufactureras 62,990.1 25.1 | 288,682.5 23.7

Automotrices 15,777.8 -2.2 74,692.8 -0.5

No Automotrices 47,212.2 38.0| 213,989.7 35.2

Importaciones 67,285.3 24.0 311,404.9 20.8

Petroleras 5,065.1 27.9 20,723.3 6.5

No Petroleras 62,220.2 23.7 | 290,681.6 22.0
Saldo de la balanza comercial 2,259.2 5,767.4

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI. Cifras originales, en millones de ddlares y variacion (%) anual.

Con cifras originales, de enero a mayo de 2026, las exportaciones totales
mantuvieron una tendencia al alza, con un crecimiento de 22.6% a/a. Sin embargo,
la lectura interna fue mixta: el impulso provino de los envios no petroleros (+23.9%),
mientras que los petroleros (-9.8%) se mantuvieron en terreno de contraccion. Al
interior del componente no petrolero, las manufacturas presentaron un crecimiento
robusto (+23.7% a/a), apoyadas por los envios no automotrices (+35.2%), mientras
que las automotrices disminuyeron ligeramente (-0.5%). Por su parte, las
importaciones sostuvieron un avance favorable (+20.8% a/a), con alzas tanto en el
rubro petrolero (+6.5%) como en el no petrolero (+22.0%).

Con relacién a la canalizacién de los envios no petroleros realizadas entre enero y
mayo de 2026, las mercancias dirigidas a EUA subieron 23.5% a/a (27.2% en mayo),
impulsadas por el rubro no automotriz (+36.2% a/a), mientras que las automotrices
continuaron a la baja (-4.8% a/a). Con este desempefio, EUA concentré el 83.9% de
los envios no petroleros del periodo.

éQué esperar?

Tras varios meses de un sélido dinamismo, las cifras de mayo sugieren una
moderacién del impulso del comercio exterior. La primera caida mensual de las
exportaciones desde noviembre de 2025 y la reduccion del superdvit comercial
reflejan una “normalizacion” del dinamismo observado durante el inicio del afio,
aunado a un bajo dinamismo en los envios de manufacturas automotrices. No
obstante, en su acumulado, las exportaciones contindan mostrando un soélido
desempeiio, apoyados principalmente por la demanda proveniente de EUA.

Hacia adelante, la atencién estara centrada en el proceso de revisién del T-MEC. Tras
la conclusidn de la segunda ronda de negociaciones entre México y EUA (realizada
entre el 16 y 17 de junio en Washington), el siguiente hito sera el inicio formal de la
revisiéon conjunta del tratado el 1 de julio, seguido por la tercera ronda de
negociaciones prevista para el 20 de julio en la Ciudad de México. Ambos encuentros
seran determinantes para definir el rumbo de las discusiones sobre reglas de origen,
industria automotriz y sectores clave, asi como otros temas estratégicos, por lo que
sus avances continuaran influyendo sobre las perspectivas del comercio, la inversion
y la certidumbre para las cadenas productivas en la region de Norteamérica.
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacion publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,

explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.
La informacion que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.
El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacién de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion

de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningiin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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